O Jurista e as Sociedades Anbnimas
ou

SERVAS OREVUSTAM DESTACABIDIT QUY

Nos primordios de vigéncia da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com 0s
seus largos propdésitos reguladores do mercado de agbes, a Comissdo de
Valores Mobiliarios, criada pela Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, reuniu,
em seu setor juridico, o primeiro grupo de intérpretes oficiais para a efetivacéo
das finalidades altas a que se destinava a nova legislacéo.

Este grupo, que contava com advogados do Banco Central do Brasil, do
BNDES e do setor financeiro mais destacado no cenario das sociedades
andnimas, Banco do Estado da Guanabara, em especial, com os reflexos
bursateis, passou a esclarecer pontos delicados da nova abordagem
legislativa, enquanto o quadro juridico na novel autarquia ndo se estruturava.

O dividendo obrigatorio explodia como uma imposicdo ao respeito ao
acionista', que vivia, na ocasido, a maxima dos principes do mercado: “O
acionista € um idiota arrogante: idiota porque nos da o seu dinheiro e arrogante
porque ainda exige receber dividendos”. Quem poderia imaginar o alcance das
acbes em tesouraria’? O que era o Fundo 157°? Como se organizava o
estatuto de uma companhia®*? E como se combateria a solércia do insider

! Lei 6404, de 15 de dezembro de 1976. Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como
dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se
este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes normas: (Redacdo
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

® Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Art. 30. A companhia ndo podera negociar com as
proprias agbes.§ 1° Nessa proibicdo ndo se compreendem: a) as operacdes de resgate,
reembolso ou amortizacdo previstas em lei; b) a aquisi¢cdo, para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, desde que até o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem
diminuicdo do capital social, ou por doacéo; c) a alienacdo das a¢des adquiridas nos termos da
alinea b e mantidas em tesouraria; d) a compra quando, resolvida a reducdo do capital
mediante restituicdo, em dinheiro, de parte do valor das acfes, o preco destas em bolsa for
inferior ou igual a importancia que deve ser restituida.§ 2° A aquisicao das proprias acdes pela
companhia aberta obedecerd, sob pena de nulidade, as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, que podera subordina-la a prévia autorizacdo em cada caso.§ 3° A
companhia ndo podera receber em garantia as proprias acdes, salvo para assegurar a gestédo
dos seus administradores.§ 4° As a¢Bes adquiridas nos termos da alinea b do § 1°, enquanto
mantidas em tesouraria, ndo terdo direito a dividendo nem a voto. § 5° No caso da alinea d do
§ 1°, as agBes adquiridas serdo retiradas definitivamente de circulagéo.

® Decreto-lei n° 157, de 10 de fevereiro de 1967. Art. 1° De acordo com os termos deste
Decreto-lei, os contribuintes do imposto de renda, nos limites das redacdes previstas nos
artigos 3° e 4°, terdo a faculdade de oferecer recursos as instituicdes financeiras, enumeradas
no artigo 2°, que os aplicardo na compra de acles e debéntures, emitidas por empresas cuja
atuacao corresponda aos meios e aos fins estabelecidos no artigo 7°.

* Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Art. 83. projeto de estatuto devera satisfazer a todos
0s requisitos exigidos para os contratos das sociedades mercantis em geral e aos peculiares as
companhias, e contera as normas pelas quais se regera a companhia. Art. 84. O prospecto
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trading®? Todos temas que ficaram para a posteridade e, ainda hoje, quase
gue ignorados por guem nao milita no campo especifico societario.

O palco dos desencontros esta bem descrito por Bulgarelli:

Ao lado das anbnimas tradicionais, fechadas, familiares,
foram surgindo as grandes sociedades andnimas, novas,
decorrentes da ampliacdo das existentes, de tal arte que
se verificou entre nés 0 mesmo processo ja assinalado
nos paises desenvolvidos, da dissociagdo entre a
propriedade das acdes e o controle das sociedades.

A existéncia do poder separado da titularidade do capital,
o fendmeno da dispersdo dos acionistas, o0 seu
absenteismo, agucaram os problemas das relacfes
entre a minoria e a maioria, aquela por isso nem sempre
com a menor parcela do capital, ensejando o curioso fato
de que a protecéo a minoria passou a ser efetivamente o
problema da protecdo as maiorias.®

O mercado de capitais era um faroeste com aproveitadores que, se nao
deixaram de existir, pelo menos, passaram a contar com impensavel puni¢céo e
a diminuir a sua audacia. Note-se que, num ambiente globalizado com bancos
Lehman, Enron e Madoffs, acelerados por WikiLeaks, Facebooks e Murdochs,
agueles trabalhos de um passado tado recente redobravam a importancia, até
porque, encarregados de tornar possivel a esperanca da honestidade.

O homem honesto passou a ser produto da lei. E s6 dar uma olhada no art.
422, do Caodigo Civil. A boa-fé objetiva, antes, ficava no insuspeito universo da
esfera moral. Agora, € imposicao legal. Todos esses principios de ordem ética,
especialmente no tocante a protecdo aos mais fracos, estavam inseridos em
diversos diplomas legislativos esparsos desde a Lei de Crime Contra a
Economia Popular, lei 1.521, de 26 de dezembro de 1951, até a
surpreendentemente desconhecida Lei 7.913, de 7 de dezembro de 1989,
destinada a acéo civil publica de responsabilidade por danos causados aos
investidores no mercado de valores imobiliarios.

Estava a cargo deste grupo, que de tdo unido ganhou nomenclatura propria:
SERVAS OREVUSTAM DESTACABIDIT QUY (a datilégrafa — ainda se usava
maquina de escrever — havia errado a posi¢cdo dos dedos na reproducao de
um parecer da Prof.2. Maria Theresa Werneck Mello...). Assim o conjunto
ganhou corpo para vestir a alma.

devera mencionar, com precisdo e clareza, as bases da companhia e o0s motivos que
justifiquem a expectativa de bom éxito do empreendimento, e em especial:

> Insider trading é a negociacdo de valores mobiliarios baseada no conhecimento de
informacdes relevantes que ainda ndo sdo de conhecimento publico.

® BULGARELLI, Waldirio. A Protecdo as Minorias na Sociedade Andénima. : A luz da nova
lei das sociedades por acdes, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. S&o Paulo: Pioneira,
1977, p. 4/5.



Neste ultimo dia 15 de outubro, o grupo levou a sua ultima morada Wanderley
Medeiros, seu integrante. A conjuntura monolitica sugere ndo haver mais
razao, a partir de agora, para que as reunides se realizem com a nomenclatura
SERVAS. Wanderley desempenhava um papel Unico entre nds: era fiador de
nossa estrutura moral inabalavel, sempre a usar a capa da humildade, da
compreensao e da fraternidade. Estimulava, com seu vagar de gentileza, o0 uso
dessas virtudes em cada um de nos.

Como a nossa amizade € indestrutivel, estaremos a nos ver, talvez até com
mais frequéncia. Entretanto, a invocacdo do SERVAS sera memoéria de tantos
guantos o terdo conhecido, o grupo e Wanderley.

Nossos trabalhos cientificos foram objeto de muitas analises. Andamos a
colaborar, grandemente, para os particulares dos valores mobiliarios. N&o
deixa de ser interessante lembrar que a protecdo ao consumidor, na figura do
que investe em acodes, antecedeu de muito a organizacdo filosoficamente
estruturada do Codigo de Defesa do Consumidor. Estivemos, desta forma,
participando da evolugao do direito.

O grupo, ou seus integrantes, individualmente, reuniram-se algumas vezes na
EMERJ, transmitindo sua experiéncia aos operadores do direito, de advogados
e magistrados.

O presente registro vai em homenagem a Wanderley Medeiros e as sua
qualidades inexcediveis. Fica um adeus do SERVAS ao seu integrante querido
e a propria instituicdo que subsistiu durante mais de 30 anos. Aos senhores
magistrados, advogados, defensores publicos, membros do Ministério Publico,
a sugestao do relato para que se esforcem no sentido de continuar trabalhos
dessa natureza, adaptando o conhecimento juridico a realidade nacional.

Rio de Janeiro, 17 de outubro de 2012.

ANTONIO CARLOS ESTEVES TORRES



